Informacja udostepniana w celu poinformowania inwestoréw AS|I o zmianach dotyczgcych
obejmowania praw uczestnictwa ASI przez klientéw detalicznych na podstawie art. 56 ust. 4 ustawy z
dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku
finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (,,Ustawa”, Dz. U. 2023 r., poz. 1723):

Inwestor ASI

1. Inwestorem ASI jest podmiot, ktéry posiada prawa uczestnictwa ASI i spetnia kryteria klienta
profesjonalnego.

2. Wktad do ASI w zamian za prawa uczestnictwa tej spétki moze wnies¢ podmiot spetniajgcy
kryteria klienta profesjonalnego.

3. Osoby fizyczne posiadajgce w dniu wejscia w zycie Ustawy (29 wrzesnia 2023 r.) prawa
uczestnictwa ASI, ktdrej co najmniej 50% praw uczestnictwa nie posiadaja klienci profesjonalni,
o ktérych mowa w §2, ktdére nie spetniajg warunku okreslonego w §2 ust. 3 lit. b, pozostajg
inwestorami alternatywnej spétki inwestycyjne;j.

4. Osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg natomiast obejmowac nowych praw
uczestnictwa ASI, w szczegdlnosci uczestniczyé w:

a) podwyzszeniu wartosci nominalnej istniejgcych udziatéw - w spdice z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

b) obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wtasnych, podwyzszeniu wartosci nominalnej
akcji - w spotce akcyjnej oraz komandytowo-akcyjne;j,

c) zwiekszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w spétce komandytowej

- jezeli wartos¢ nowych wktadéw liczonych tgcznie z dotychczasowymi wktadami tych oséb fizycznych
bedzie mniejsza niz 60.000 euro oraz o ile nie zostanie dokonana pozytywna ocena osoby fizycznej
zgodnie z §2 ust. 3.

Klient profesjonalny

1. Klientem profesjonalnym jest podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ Swiadczona ustuga, albo
ktéoremu proponowane jest nabycie lub objecie praw uczestnictwa ASI, posiadajacy
doswiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie witasciwych decyzji inwestycyjnych, jak
rowniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktdry jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytows,

b) firma inwestycyjng,

c) krajowym zaktadem ubezpieczern albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub krajowym
zaktadem reasekuracji albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadzgcym dziatalnosé na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, ASI lub inng instytucja wspdlnego inwestowania, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgcym ASI, spdtka zarzadzajgcq lub zarzadzajgcym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych,

g) podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na witasny
rachunek transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw
pochodnych albo na rynkach pienieznych wytgcznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na
tych rynkach lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkdw, o ile



h)

i)

k)

a)

b)

odpowiedzialnos¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponoszg uczestnicy
rozliczajgcy tych rynkéw,

instytucja finansowg inng niz wskazane w lit. a-g,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h, prowadzgcym dziatalnos¢
regulowang na rynku finansowym,

podmiotem prowadzgcym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ na warunkach
rownowaznych z dziatalnoscig prowadzong przez podmioty wskazane w lit. a-h,

przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym rownowartosc
w ztotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu Sredniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia przez danego przedsiebiorce
sprawozdania finansowego:

suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej rGwnowartos¢ w ztotych 20 000 000
euro,

osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartosé przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmniej
rownowartos$¢ w ztotych 40 000 000 euro,

kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej réwnowarto$é w
ztotych 2 000 000 euro,

organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem
Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja miedzynarodowg petnigca podobne
funkcje,

innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym sie sekurytyzacjg
aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktdry jest traktowany jak klient profesjonalny
Podmiot, ktéry nie spetnia warunkéw wskazanych w ust. 1 powyzej, moze ztozy¢ wniosek o
uznanie go za klienta profesjonalnego.

Zarzadzajacy ASI moze traktowaé podmiot, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem ze:

podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami

wartos$¢ jego wktadu do ASI bedzie nie mniejsza niz rwnowartos$é w ztotych kwoty 60 000 euro
(réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala sie przy zastosowaniu sredniego kursu
euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wniesienia wktadu lub udziatu).

Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu lub udziatu, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej,
nie moga pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej
z ASl, zarzadzajacym ASI lub jednostka powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepisow
ustawy o rachunkowosci.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 li. b oraz ust. 4 powyzej, nie stosuje sie w przypadku gdy co
najmniej 50% praw uczestnictwa ASI posiadajg klienci profesjonalni.

Wtérny obrét prawami uczestnictwa ASI

Czynnos$¢é prawna majgca za przedmiot prawa uczestnictwa w ASI, prowadzgaca do przeniesienia
tych praw lub uprawnien z nich wynikajgcych na podmiot inny niz inwestor tej ASI oraz
zarzadzajacy AS| zarzadzajgcy tg ASI wymaga wyrazenia zgody w formie pisemnej przez
zarzadzajgcego ASI zarzadzajgcego tg ASI.



Zarzadzajgcy ASI zobowigzany jest odméwi¢ wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu weryfikacji
podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, nie spetnia warunkdéw pozwalajacych na jego uznanie
za klienta profesjonalnego.

Czynno$¢ prawna dokonana bez wyrazenia zgody przez zarzgdzajgcego ASI jest niewazna.
Ograniczenia, o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie w przypadku gdy co najmniej 50%
praw uczestnictwa ASI posiadajg klienci profesjonalni.

Zakaz pozyczek od oséb fizycznych

ASI nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym charakterze, dokonywac¢
emisji obligacji lub innych papieréw wartosciowych niebedacych prawami uczestnictwa ASl,
jezeli udzielajgcym pozyczke lub zawierajgcym inng umowe o podobnym charakterze albo
obejmujacym lub nabywajgcym obligacje lub inny papier warto$ciowy jest osoba fizyczna.
Ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego.

Umowy pozyczki lub inne umowy o podobnym charakterze, zawarte z osobami fizycznymi przed
dniem wejscia w zycie Ustawy (29 wrzesnia 2023 r.), nie mogg podlega¢ nowacji ani mie¢
wydtuzanych termindéw ptatnosci naleznych osobom fizycznym.



